EMISNi PODMINKY

Dluhopisy s urokovym vynosem ve vysi 5,00% p.alatsig v roce 2015, vydavané spmlesti
Severomoravské vodovody a kanalizace Ostravase.sidlem Ostrava, 28jna 169, P§: 709 45,
1C:45193665, zapsanou v obchodnim st vedeném Krajskym soudem v Ostfaeddil B, vioZzka
347 (dale jen Emitent”), v predpokladdané celkové jmenovité hodhatmise dluhopis do

2 000 000 000 (dvou miliard) K(déle jen Dluhopisy*), sefidi mito emisnimi podminkami (déle
jen ,Emisni podminky"). Sluzby administratora spojené s vyplatami Urclah vynos: z Dluhopisi

a splacenim jmenovité hodnoty DIuhaplsude zajisovat Citibank a.s., se sidlem Praha 6, Vokovice,
Evropska 423/178, RS 166 40, C: 16190891, zapsana v obchodnim téjst vedeném Mstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 786 (dale také jaaministrator “) na zéklad smlouvy o sprav
emise aobstarani plateb (dale jeSmlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s
administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlakiimd dluhopisi (jak je tento pojem definovan nize
v ¢lanku 1.2 Emisnich podminek) ¥Zné pracovni dabv urcené provozové Administratora (déle
jen ,Uréena provozovnd), jak je uvedena Wlanku 12. ¥chto Emisnich podminek. Vlastiik
dluhopigi se doportuje, aby se se Smlouvou s administratorem obezinaraba’ je dilezita mimo
jiné i pro fakticky pfib¢h vyplat Vlastnikm dluhopis..

Emisni podminky byly v souladu se zakoném190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jetékon

o dluhopisecH) schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papify 45/N/132/2005/2 ze dne
21.tijna 2005, které nabylo pravni moci dne 2flna 2005. Prospekt Dluhogisvyl vyhotoven

v souladu se zakonetn 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhuznemi pozdjSich gedpisi
(dale jen Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu) a vyhldSkou Komise pro cenné papiry
¢. 263/2004 Sb., o minimalnich naleZitostech prospeknného papiru a uzsiho prospektu cenného
papiru, a schvalen rozhodnutim Komise pro cennéyap. 45/N/132/2005/2 ze dne 2iijna 2005,
které nabylo pravni moci dne Zijna 2005. ISIN Dluhopisje CZ0003501462. Nazev Dluhopisu je
Dluhopis SmVakK 5,00/2015. Emitent hodla pozadatatuDemise o ffijeti Dluhopisi k obchodu na
hlavnim trhu Burzy cennych papiPraha, a.s. (dale jeBCPPY).

1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1 Podoba, forma, jmenovitd hodnota, druh

Dluhopisy ve smyslu Zakona o dluhopisech maji podelknihovaného cenného papirugjzma
dorwitele, jsou vydany v ptiu az 2 000 (dva tisice) kiuiskazdy ve jmenovité hodnbtl 000 000
(jeden milién) K a v gipact jejich pijeti k obchodovéani na trhu organizovaném BCPP budo
kétovanymi cennymi papiry. S Dluhopisy nejsou spajéadnaiedkupni ani vyrénna prava.

1.2 Vlastnici dluhopis; Pievod Dluhopisg

1.2.1 Prevoditelnost Dluhopis

Prevoditelnost Dluhopis neni omezena, avSak pokud to nebude odporovahypfatpravnim
predpigim, mohou byt v souladu @ankem 8.3.2&chto Emisnich podminekigvody Dluhopig ve
Stredisku (jak je tento pojem definovan niZzeél&nku 1.2.2 &chto Emisnich podminek) pozastaveny
pccinaje dnem bezprdagdre nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmeéoliodnoty
Dluhopidi. K prevodu Dluhopi8 dochazi registracifpvodu provedenou f&diskem (jak je tento
pojem definovan nize &l. 1.2.2. €chto Emisnich podminek).

1.2.2 Vlastnici dluhopig

Vlastnikem dluhopisu je osoba, na jejimituije Dluhopis evidovan ve i&disku cennych papgir
popiipact v jiné zakonem stanovené evidenci vlasingaknihovanych cennych papiv Ceské
republice, ktera by evidenci vei&tisku cennych pagiirnahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opravréné nebo podtené vedenim evidence zaknihovanych cennych jpapho jejicasti v souladu s
pravnimi redpisyCeské republiky (Sedisko cennych payiir jakykoliv jeho pravni nastupce nebo
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jind osoba oprawma nebo podfena vedenim evidence zaknihovanych cennych {papino jejicasti
v souladu s pravnimiipdpisy Ceské republiky spote¢ dale jen Strediskd’), nestanovi-li zakon
jinak (dale jen Ylastnik dluhopisi®). Dokud nebude Emitenttpswdeivym zpisobem informovan o
skut&nostech prokazujicich, Ze Vlastnik dluhopisu néastnikem datenych cennych paggiy budou
Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastniahopisu za jejich opra¥ného vlastnika ve
vSech ohledech a prov&dnu platby v souladu gmito Emisnimi podminkami.

1.3 Oddsleni prava na vynos

Oddleni prava na vynos Dluhoi®d Dluhopisu se vyliuje.

1.4 Ohodnoceni finaini zpisobilosti (rating)

Ohodnoceni finatni zpisobilosti (rating) Emitenta je k datu de@gxni Emisnich podminek
nasledujici: Baa- / czAa-.

Ohodnoceni finatni zpisobilosti (rating) Dluhopis je k datu uviejréni Emisnich podminek
nasledujici: Baa- / czAa-.

2. Datum a zpisob Upisu emise Dluhopié; Emisni kurz a zpisob a misto
jeho splaceni

2.1 Datum emise, emisni kurz

Datum emise Dluhopisje 15. listopadu 2005 (dale jeatum emisé). Emisni kurz Dluhopié
vydanych k Datu emiséini 99,6610% jejich jmenovité hodnoty. Budou-li Bhpisy vydany po Datu
emise, bude Ké&stce emisniho kurzu Dluhopiglle gedchozi ¥ty dale gipocten odpovidajici
alikvotni arokovy vynos.

Emisni kurz bude splacen bezhotovostniiispbem na &et Emitenta.

2.2 Zpisob a misto Upisu Dluhois

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupCeské republice zejména profesionalnim invéstor
(domacim nebo zahramim) v souladu sislusnymi pravnimi fedpisy.

K upsani Dluhopi& dojde uzatenim pisemné smlouvy o upséani a koupi dlukopiszi Emitentem a
upisovateli Dluhopis. Zavazky jednotlivych upisovatebudou samostatné, nikoliv spote.

Hlavnimi manazery emise Dluhofiigsou Citibank, a.s. se sidlem Praha 6, Vokoviceopska
423/178, PS: 166 40, €: 16190891, zapsana v obchodnim iéjst vedeném Mstskym soudem v
Praze, oddil B, viozka 786, a WOOD & Company Finan&ervices, a.s., se sidlem Praha 1,
Véclavské nam. 772/2, BS 110 00, €: 26503808, zapsand v obchodnim Kéfst vedeném
M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 7484 (déiellavni manaze&ii®).

Dluhopisy budou vydany jejichiipsanim na majetkové&ty jednotlivych upisovatélve Stedisku.

2.3 Predpokladand celkova jmenovitd hodnota emise Diwippimisni lkita

Dluhopisy budou vydany vipdpokladané celkové jmenovité hodhemise Dluhopi& (tj. 2 000 000
000 (dw¥ miliardy) K¢). Dluhopisy mohou byt upsany néjee 28 (dvacetosm) kaleniaéch dni a
nejpozdji 5 (p&t) pracovnich dni (jak je tento pojem niZe defimgvired datem vydani Dluhogis
(déle jen Emisni Ihita®).

Dluhopisy budou vydany v jedné transi. Emitent peavrén vydat Dluhopisy v menSim objemu nez
byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise DldiodEmitent neni oprawm vydat
Dluhopisy postupem podle 8 11 odst. 1 pism. b) Z&ona o dluhopisech, a to arihem Emisni
Ihaty ani Bthem dodaténé emisni lfty.
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Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisniily oznami Emitent Vlastnikn dluhopisi zpasobem
stanovenym fislusnymi platnymi pravnimiiedpisy celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopidi, avSak jen v fipadt, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydaricihopis je
nizsi nez celkovaipdpokladana jmenovita hodnota emise Dluhipis

3. Status zavazki z Dluhopisi

Zavazky z Dluhopis budou pedstavovat ime, nepotizené, nepodmémé a nezajighé zavazky
Emitenta, které jsou a budou vzZdy rovnocenpéri( pass) mezi sebou navzajem i alespo
rovhocenné (co do padi uspokojeni) &i vSem ostatnim s@asnym nebo budoucim
nepodmignym, nezaji¥inym a nepotizenym zavazkm Emitenta s vyjimkou zava#k u nichz z
kogentnich ustanoveni pravnickegdpidi vyplyva jinak. Emitent se zavazuje zachazet z@th
podminek se viemi Vlastniky dluhopistejre.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby gpinvSech platebnich zavarzkyplyvajicich z Dluhopi& nezidi,
ani nestrpi #izeni, k zaji&ni jakychkoli svych satasnych nebo budoucich zavéazke svému
sowasnému ani budoucimu majetku zastavni prava aakgdkjin pravaitetich osob zakladajici v
ptipadném konkurznintizeni narok na odtené uspokojeni, pokud nejpajidsowasré s tim
nebudou rovnocernzajiseny i platebni zavazky Emitenta vyplyvajici z Dlulsip To neplati pro
zastavni prava a jind pravdetich osob, zakladajici v konkurzniiizeni narok na odtené
uspokojeni:

(@) vaznouci na majetku emitenta k Datu emise nebo & dgeho nabyti Emitentem nebo
poskytnuté zadelem zajisini zavazk Emitenta vyhrad&v souvislosti s piizenim takového
majetku Emitenta nebo jeldsti Emitentem

(b) vaznouci na majetku Emitenta ze zakona, na z&ldaddniho nebo spravniho rozhodnuti
nebo v souvislosti s obvyklym hospd@daim emitenta

(c) vaznouci na majetku Emitenta, jehoz souhrn¢gtni hodnota, po odgeni souhrnné detni
hodnoty majetku uvedeného pod pismeny (a) a (bg,vigpesahuje 5% @ procent)
hodnoty Dlouhodobého hmotného majetku; nebo

(d) ziizend k majetku Emitenta v souvislosti s&zenim zaji&ni dluhopisi now vydavanych
Emitentem mj. zadelem refinancovani Dluhopis/ ramci Transakce (jak je definovanaly
5.5 nize).

»,Dlouhodobym hmotnym majetkent se pro @ely téchto Emisnich podminek rozuntadek
.Budovy, pozemky, zdzeni“ posledni auditované konsolidovan&eti za¢rky Emitenta

k 31. prosinci sestavené podle IFRS (jak je terdjemp niZze definovan), nestanovi-li tyto Emisni
podminky jinak. Ve vztahu k Oudajp za rok 2004 se v3ak pra@aly tchto Emisnich podminek
,Dlouhodobym hmotnym majetkem* rozurtddek B ii auditované nekonsolidovangetni za¥rky
Emitenta k 31. prosinci 2004 sestavené podle CAlSj§ tento pojem nizZe definovan),

5. Jiné zavazky

5.1 Omezeni dispozice s majetkem Emitenta

Emitent s zavazuje, Ze do doby sjpihvSech platebnich zavazkyplyvajicich z Dluhopis, neproda,
negevede, nedaruje ani jinak nezcizi, ani nepronajwée aktiva, jejichZz tetni hodnotacini
jednotliv ¢i v uhrnu vice nez 650 milidnK¢, a to v jedné ani vice transakcich nebo sériisakoi
(bez ohledu na to, zda spolu navzajem souvisijijkoliv), avSak s tim, Ze toto se nevztahuje na
prodej, pronajem,ievod, fechod, darovani nebo jiny igob zcizeni provedeny (i) v rAmaizmého
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obchodniho styku nebo (ii) vi#nou aktiv za aktiva srovhatelného typu, hodnotyaliky. Jakékoli
zcizeni musi byt provedeno za podminek obvyklyasbehodnim styku. Pro vyléeni pochybnosti
vSak plati, Ze vySe uvedené vyjimky v bodech (ij)anezahrnuji prodej, prondjemigvod, gechod,
darovani nebo jiny Zisob zcizeni aktiv a jejich 2y ndjem (tzv. ,sale and lease back").

5.2 Financni zadluzeni

Emitent se nestane dluznikem ve vztahu k jakémukolrenimu zadluZeni (jak je definovano nize v
tomto ¢lanku 5.2), ani neumozni jeho vznik a existenceazave Zadnou smlouvu ani dohodu, ani
newini Zzadny jednostranny pravni ukon, na zakladhoZz by se stal dluznikem z Firaiho
zadluZeni nebo umoznil jeho vznik a existencing tie toto omezeni se nevztahuje na (i) Kinéan
zadluZeni vzniklé v souvislosti derivatovymi obckiodzavenymi Emitentem vyhradnk jeho
zajiseni proti rizikim zmeny snénnych kuré a/nebo drokovych sazeb, (ii) Firah zadluzeni
vzniklé Emitentovi na zakladDluhopigi (iii) Finanéni zadluZeni nesahujici celkav¢astku ve vySi
500 000 000 (@ set milioni) K& (nebo jeji ekvivalent v jinych #méch), které bude pouZito v
souvislosti s hlavnim fedmétem &innosti Emitenta (tj. provozovani vodovioda kanalizaci pro
verejnou potebu) a/nebo prodgly dalSich akvizic (xX) obchodnich padive spolénostech, jejichz
hlavni grednt ¢innost ve stejném oboru jako Emitéwni(tj. provozovani vodovada kanalizaci pro
vefejnou potebu), a (y) podnik nebocasti podnik spole&nosti uvedenych vipdchozim bo#l (x),
Emitentem. Jde-li o kougiasti podniku, musi ji byt vZdy t&st podniku, ktera provozujgqvazmié
¢innost ve stejném oboru jako Emitent (tj. provozdwiodovod: a kanalizaci pro wejnou potebu).
Finartni zadluZeni dle bodu (iii) vySe nesmi byt pouiig vyplaty dividend nebo jakékoliv jiné
obdobné vyplaty akciofi@m Emitenta.

.Finanéni zadluzenf pro &ely téchto Emisnich podminek znamena jakoukoliv povinnost
k perezitému plréni vyplyvajici z (a) jakékoliv smlouvy o @k, smlouvy o fjéce nebo obdobné
smlouvy, (b) snének, dluhopig nebo jinych dluhovych cennych pajifc) leasingu, prondjmu nebo
smlouvy o koupi na splatky, kterd by v souladuR3Fnebo CAS (jak je tento pojem definovan nize)
byla povazovana za finani nebo kapitalovy pronajenid) postoupeni nebo diskontovani pohledavek
(s vyjimkou pohledavekipvedenych bez prava&peho postihu)(e) ziskani finagnich prostedki v
ramci jakékoli jiné transakce detne terminové smlouvy o koupi nebo prodeji typu fordjaktera ma

z obchodniho hlediska stejnginek jako vymjceni pewznich prostdka; (f) obchodu s derivaty
uzawenému Vv souvislosti se zafigim proti vykywvim kurzu nebo ceny nebo s préspem
plynoucim z &chto vykyw (a @i vypoctu hodnoty obchodu s derivaty se bude brat v Ovadure
hodnota ,market to market‘(g) rweni nebo slibu odSkodni vydanych ve vztahu ke kterékoli z
poloZek uvedenych vySe pod body (a) az (fdkud se vSak jakékoli zadluzeni kvalifikuje jako
Finartni zadluZeni podle vice nez jednoho bodu uvederngb®e, pak se takové zadluZzeni bude pro
Gcely vypastu ¢astky Finagniho zadluZeni zag@avat pouze jednou. Fingmim zadluZzenim vSak
neni Specialni finami zadluzeni (jak je tento pojem niZe definovan).

,IFRS" znamen& Mezinarodni standardy pro firsinvykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
intepretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodmidstady (International Accounting Standards
Board), v minulosti se nazyvaly Mezinarodnintetnimi standardy (IAS).

,CAS" znamena legislativni ramec platny pro vedesétdictvi a finadni vykazovani Ceské
republice.

»Specialni finanéni zadluzenf pro kely ttchto Emisnich podminek znamend jakoukoliv povinnost
k perézittmu plreni vyplyvajici z jakékoliv (i) kupni smlouyy(ii) smlouvy o budouci smlogv
kupni (iii) ndjemni smlouvy nebo (iv) budouci smlouvyjer@ni, uzavené mezi Emitentem a
jakoukoliv obci, mistem¢i jinym samospravnym tUzemnim celkem (dale j@bec’), na zaklad niz

ma Emitent od Obce nabyt a/nebo si od Obce prongjmovitouci nemovitou ¥c, na jejiz ptizeni
byly jakoukoliv formou pouzity progedky ze statniho rozptu Ceské republiky a/nebo z fohd
Evropské unie (ndp Strukturalnich fondl ¢i Kohezniho fondu). Emitent se zavazuje, Ze do doby
splreni vSech platebnich zavazkyplyvajicich z Dluhopi& negesahne vysSe Speciélniho fikarho
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zadluZeni splatného v jednom fikaim rocec¢astku 50 000 000 (padeséat milignKe (nebo jeji
ekvivalent v jinych minéch).

53 Dluhové kryti

Emitent se zavazuje, Ze do doby gpinvSech platebnich zavazkyplyvajicich z Dluhopig& musi byt
jeho finargni situace vZdy takova, Ze ukazatel Dluhového Kjgid je definovano nize v tomtidanku
5.3) nepesahne hodnotu 3,5.

Pro &ely tchto Emisnich podminekDdJuhové kryti“ znamena podil celkové zadluZenosti (zvySené
o celkovou vySi réeni a dalSich forem éxwové podpory poskytnutéetim osobam) a hrubého cash-
flow.

Hodnota celkové zadluZenosti bude vychazet z katmanych vykaiz Emitenta sestavenych dle
IFRS a bude rovna soiu:

1. vybranych poloZek dlouhodobych zavazkmitenta (tzn. vydanych dlouhodobych dluhdpis
dlouhodobych sknek k thrad, jinych dlouhodobych zavaiiktj. dlouhodobych navratnych
finanénich vypomoci, dlouhodobych zéavazk z titulu majetkového vypddani
a dlouhodobych zavaitkvyplyvajicich z uzatenych smluv o budoucich smlouvach o koupi
a prondjmu dlouhodobého majetku) mimo obchodnichazé& a zavazk va¢i statu
a zangstnanam, a

2. vybranych poloZek kratkodobych zavazEmitenta (tzn. vydanych dluhogisplatnych do
jednoho roku, jinych zava#k splatnych do jednoho roku, tj. kratkodobych nawah
finanénich vypomoci, kratkodobych zavaizk titulu majetkového vypgadani a kratkodobych
zavazk vyplyvajici z uzavenych smluv o budoucich smlouvach o koupi a proonam
dlouhodobého majetku) mimo obchodnich zaveakavazk vici statu a zagstnandm, a

3. poloZek bankovnich @i a vypomoci dlouhodobych i kratkodobych.

Hodnota celkové zadluZenosti bude dale zvySenallovwmu vySi rigeni a o dalSi formy @vové
podpory poskytnut&eétim osobam. Dditatele ukazatele Dluhového kryti se nezdfiva Specialni
financni zadluZeni.

Hodnota hrubého cash-flow bude vychazet z konsedidgch vykaa Emitenta sestavenych dle IFRS
a bude rovna s@étu hodnot nasledujicich polozZek:

1. provozniho hospodského vysledku, a
2. odpigi dlouhodobého majetku, a
3. zastatkové ceny prodaného dlouhodobého majetku aridlatesnizené o trzby z prodeje

dlouhodobého majetku a materialu, pokud tyetdi operace ovliwji hodnotu provozniho
hospodé&ského vysledku. Pokud trzby z prodeje dlouhodolréhjetku a materialu snizené o
vliv zustatkové ceny dlouhodobého majetku a matridlu metwji hodnotu provozniho
hospodéského vysledku, hodnota hrubého cash-flow se bwd®at sodtu provozniho
hospodéského vysledku a odgisllouhodobého majetku.

54 Data rozhodna pro pkni Finan‘nich zavazk

Emitent bude vykazovat pini zavazk uvedenych lancich 5.2 a 5.3thto Emisnich podminek
(na plovouci bazi v ifpact jmenovatele ukazatele Dluhového kryti) k 8@rvnu, a to na zaklad
pololetnich neauditovanych konsolidovanyctetinich za¥rek sestavenych dle IFRS a k 31. prosinci
na zaklad auditovanych konsolidovanycltdtnich zagrek Emitenta sestavenych dle IFRS, v obou
pitipadech pedanych Emitentem BCPP a BCPPigy@nych. Emitent se zavazuje spiié s kazdou
BCPP pedanou Getni za¥rkou predat BCPP téZz informaci o vySi ukazatele Dluhovdingti
vypocteného na zakladtakové detni zaérky a pozadat BCPP o jeji ulegneni. Spravnost vypgdu
ukazatele Dluhového kryti vypteného na zakladauditovanych konsolidovanycltd€tnich zagrek
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Emitenta k 31. prosinci musi byt &ena auditorem Emitenta. Spravnost pololetnich rieauahych
konsolidovanych &etnich z&¥rek Emitenta a na jejich zakladypoiteného ukazatele Dluhového
kryti bude potvrzena Emitentem. \fipact, Ze BCPP festane vySe uvedené dokumenty a/nebo
informaci o vy3i ukazatele Dluhového kryti degovat, je Emitent povinen je/ji uiginit bezplatg
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup a dale v tishé podob v sidle Emitenta, a to vedtach nyni
stanovenych islusnymi pravidly BCPP k doéeni gredntnych dokumerit BCPP.

55 Vyjimka z jinych zavazkEmitenta

Zavazky Emitenta vyplyvajici z tohotadnku 5. se nevztahuji na zavazky Emitenta vznikaji
souvislosti s Transakci (jak je definovana niz¥esSkeré kroky v souvislosti s Transakci ve svém
souhrnw&i jednotlivé negredstavuji poruseni tohottanku 5.

» rransakce’ znamena planované refinancovani Emitenta a aktgo&mitenta, v jehoZz ramci ma
dojit (i) k vydani novych (potencianzajiSénych) dluhopig ze strany Emitenta,figemz vygZzek
bude priméara (prednosti pred ostatnimi vyplatami) pouZzit kigdkasnému splaceni vSech dosud
nesplacenych Dluhopis (ii) k predtasnému splaceni vSech dosud nesplacenych Dldhppigtezku

z now vydanych dluhopis a (iii) k rozhodnuti valné hromady Emitenta ofajZzenicasti zakladniho
kapitdlu Emitenta, (b) vyplatmimorddné dividendy nad ramec limitpovolenych podleilanku
10.1(i) &chto Emisnich podminek, a (c) rozpumsta vypla¥ ¢asti rezervniho fondu Emitenta (s tim,
Ze vyplata jakychkoli petinich prostedki na zaklad téchto korporatnich rozhodnuti nebude
provedena fed gediasnym splacenim vSech dosud nesplacenych Dluljapis

6.  Urokovy vynos
6.1 Zpusob dr@eni

Dluhopisy jsou Urdeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,00% p.a. Urékg/nosy néalezeji vzdy
od 15. listopadu kazdého rokucétrg), patinaje rokem 2005, do 15. listopadu bezpext
néasledujiciho roku a budou vyplaceny za kazdy mitr, vZzdy k 15. listopadu kazdého roku (dale
jen ,Den vyplaty Uroku“) a to v souladu glankem 8. &chto Emisnich podminek. Prvni platba
urokovych vynos bude provedena k 15. listopadu 2006.

6.2 Konvence pro vypet Uroku

Pro &ely vypaitu trokového vynosuifslusejiciho k Dluhopisn za obdobi krat3i 1 (jednoho) roku
se bude mit za to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje 3Itfiaedeséat) dni rodénych do 12 (dvanacti)
meésial po 30 (ticeti) dnech, ficemz v gipact nedpiného rsice se bude vychazet z¢épo skuténe
uplynulych dni (,BCK Standard 30E/360").

6.3 Stanoveni Urokového vynosu

Castka urokového vynosuiplusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za kazdé obdotjednoho) Bzného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty viéko Dluhopisu a ffislusné drokové sazby
(vyjadrené desetinnyndislem). Castka Grokového vynostutiplusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za
jakékoli obdobi kratSi 1 (jednohoginého roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hgdiakbvého
Dluhopisu a pislusné urokové sazby (vyjhé desetinnyngislem) a pisluSného zlomku dni
vypoacteného dle konvence pro vy Uroku uvedené glanku 6.2 &chto Emisnich podminek. Takto
stanoven&astka Urokového vynosu Dluhopibude Administratorem zaokrouhlena na desetibalé
nahoru a oznadmena bez zhkiytého odkladu Vlastnikn dluhopisi v souladu €lankem 14. Emisnich
podminek.

6.4 Konec ur@eni

Dluhopisy gestanou byt ureny Dnem splatnosti dluhogis(,Dnem splatnosti dluhopigi“ se
rozumi Den konéné splatnosti dluhopis Den gediasné splatnosti i Dentgtasné splatnosti
dluhopidi (jak jsou tyto pojmy niZze definovany)), ledaZepuy splni vSech podminek a nalezitosti
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bylo splaceni dluznéastky Emitentem neopraém zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovéifippc
bude nadéale nastat irokovy vynosip shora uvedené Urokové s&zw do (a) dne, kdy Vlastnikn
dluhopisi nebo jejich zastugen budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu SsEimi
podminkami splatn&astky nebo (b) dne, kdy Administrator ozndmi VIdstm dluhopisi, Ze
obdrZel veSkeré&astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZzepbytomto oznameni k dalSimu
neopravinému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle,tktera z vySe uvedenych sktnesti
nastane tive.

7. Splaceni a odkoupeni Dluhopis

7.1 Kone’né splaceni

Pokud nedojde k fipdéasnému splaceni Dluhopishebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
zpisobem stanovenym niZe, bude celd jmenovitd hodbhihopisi splacena jednorazévdne
15. listopadu 2015 (dale jeen kon&né splatnosti dluhopidi®), a to v souladu glankem 8. &chto
Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem.

7.2 Predfasné splaceni

Emitent je opravén na zéklad svého rozhodnuti vSechny vydané a dosud nespladkr@pisy
predtasré splatit glede Dnem konmé splatnosti dluhopis a to kdykoliv s tim, Ze je povinen takové
rozhodnuti oznamit Vlastnikn dluhopisi v souladu sélankem 14. &chto Emisnich podminek
nejpozéji 10 Pracovnich dih pired poZzadovanym dnenrgutasného splaceni (takovy den, vedle
jinych dni takto ozn&enych v &chto Emisnich podminkéch, takéen predtasné splatnosti
dluhopisi*). Pokud v ramci Transakce dojde k vydani novyithhopidi ze strany Emitenta, je
Emitent povinen uu@jnit oznameni o fedcasné splatnosti Dluhogispodle tohotoclanku 7.2
neprodle po vydani takovych dluhopisv kazdém fipadt nejpozdji do tii (3) Pracovnich dhpo
vydani takovych dluhopis

S vyjimkou gipad: vyslovre uvedenych vdchto Emisnich podminkéch nejsou Vlastnici dluhpis
opravreéni Zadat pediasné splaceni Dluhogis

Oznameni Emitenta o rgasné splatnosti Dluhopis u¢inéné podle tohotoélanku 7.2 je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta ieggasnému splaceni vSech Dluhdpig souladu s é&mito
Emisnimi podminkami a to tak, Ze ke stanovenémupBediasné splatnosti dluhogi€mitent splati
(i) 100% jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosesbtacenych Dluhopisspolu s (i) Urokovym
vynosem z Dluhopis v souladu sélankem 6. &hto Emisnich podminek aZ do Dne kéme
splatnosti Dluhopi, tj. 15. listopadu 2015.

Postup podi€lanku 8 v &chto Emisnich podminkach bude platit analogicky piextasné splaceni
dluhopisi dle ¢l. 7.2 s tim, Ze rozhodnym dnem pro splaceni 108%npvité hodnoty vSech
emitovanych a dosud nesplacenych Dluhigigol&n¢ s urokovym vynosem z Dluhojislle tohoto
¢l. 7.2 bude pt (5) Pracovnich dniipde Dnem fedtasné splatnosti dluhogis

7.3 Odkoupeni Dluhopis

Emitent je opravén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinypuigobem za jakoukoliv cenu.

7.4 ZruSeni Dluhopig odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je n@&eni Emitenta, zda je bude drzet v majetku
Emitenta a fipadré je znovu prod&;i zda je oznamenim Administratorowini prediasré splatnymi
dnem dortdeni oznameni oipdiasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li omeai Emitenta
datum pozdjsi. V takovém pipad prava a povinnosti z Dluhogisbez dalSiho zanikaji z titulu
splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné @és@iiicemZ pro vylodeni pochybnosti plati, Zze
ustanovenélanku 8.3 Emisnich podminek se nepouzije).
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7.5 Zavazek Emitenta splatit dluznaastku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Bhiki a vynos (pipadré ponmernou ¢ast vynosu,
jedna-li se o pediasné splaceni) Dluhofiiszpisobem a na mistuvedeném veéchto Emisnich
podminkach.

7.6 Domrenka splaceni

V pripac€, Ze Emitent uhradi Administratorovi celotastku jmenovité hodnoty Dluhofis

a nakhlych a nevyplacenych Urokovych vyriosplatnou v souvislosti se splacenim Dluhbpie
smyslu ustanovenélanka 6.,7.,10.,15.4.1 a 15.4.2chto Emisnich podminek, vSechny z&vazky
Emitenta z Dluhopis budou pro gely ¢lanku 4. &chto Emisnich podminek povazovany zaépin
splacené ke dnifjpsani gisludnychéastek na fislusny @et Administratora.

8. Platby
8.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet drokové vynosy a gglaenovitou hodnotu Dluhopisvyluéné v
deskych korunéch,ifpadre jiné zakonné rné Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila.
Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovitd hodnBlahopisi bude splacena Vlastriik
dluhopisi za podminek stanovenyatmtito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a jinymi
prisludnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &nnymi v dol& provedeni fisludné platby a v
souladu s nimi.

V piipact, ze (a)keska koruna, ifpadre jina zakonna emaCeské republiky, ktera byeskou korunu
nahradila, zanikne a bude nahrazen&non EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim
ustanovenim pravnihoigdpisu, bude (i) denominace Dluhapamenéna na EUR, a to v souladu s
platnymi pravnimi pedpisy, a (ii) vSechny peénité zavazky z Dluhopisbudou automaticky a bez
dalSiho oznameni Vlastrik dluhopisi splatné v EUR, ifikemZ jako srmnny kurz gedn&tné neény
nebo narodni ¥mové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kurz figvny pgepaitaci koeficient)

v souladu s platnymi pravnimirgdpisy. Takové nahrazenfigiuSné miny nebo narodni smové
jednotky (i) se v Zzaddném ohledu nedotkne exister@zki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopis
nebo jejich vymahatelnosti a (i) pro vykeni pochybnosti nebude povaZzovan ani za&nzm
Emisnich podminek ani z&ipad neplgni zavazk dle €chto Emisnich podminek.

8.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vyno& a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapibudou provaghy k datim
uvedenym v d&chto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podlgstimdale také jenQen
vyplaty uroku® nebo ,Den kone&né splatnosti dluhopigi“ nebo ,Den predt¢asné splatnosti nebo
,Den predéasné splatnosti dluhopid“ nebo kazdy z &hto dni také jen Qen vyplaty"), a to
prostednictvim Administratora. ihadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, ikan

Emitentovi povinnost zaplatitipdnetné castky v nejblizSi nasledujici Pracovni den, anizblyy
povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodaté castky za takovgasovy odklad.

»Pracovnim dnent se pro @ely ttchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalefrdaden (vyjma
soboty a netle), v rimz jsou banky \Ceské republice a ®tdisko Zné oteweny pro véejnost a v
némz se provadi vygadani mezibankovnich platel&eskych korunéch,ifpadre jiné zakonné gné
Ceské republiky, ktera b¥eskou korunu nahradila.

8.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dligyp

8.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v €chto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, optagnosoby, kterym bude Emitent
vyplacet Urokové vynosy z Dluhofisisou osoby, které budou evidovany jako Vlastdiohopisi ve
Stredisku ke konci kalendidiho dne, ktery fedchézi o 1 (jeden) &sic FisluSnému Dni vyplaty
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uroku (déle jen Rozhodny den pro vyplatu arokd, kazda takova osoba dale jepravnéna
osobd). ,, Datum ex-kuport* je den bezprogedre nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu uroku.
Pro (ely urkeni gijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Adraisr gihlizet k
pirevodim Dluhopigi winénym pcinaje kalend&nim dnem, na ktery ifpada Datum ex-kupon
tykajici se takové platbygetre toho dne.

8.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v t€chto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, optagnosoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopis jsou osoby, které budou evidovany jako Viastrdkihopigi ve
Stredisku ke konci kalendidiho dne, ktery fedchazi o 1 (jeden)&sic Dni splatnosti dluhopis(déle
jen ,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty kazdd takova osoba dale také jen
,Opravnéna osobd). , Datum ex-jistina" je den bezprogedré nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty. Prataly ureni gijemce jmenovité hodnoty Dluhogisnebudou
Emitent ani Administratorihlizet k grevodim Dluhopisi w¢inénym painaje kalendénim dnem, na
ktery pripadad Datum ex-jistina,cetrg toho dne, az doifslusného Dne vyplaty. Pokud to nebude
odporovat platnym pravnimi@dpigim, mohou byt fevody vSech Dluhopispozastaveny pdnaje
Datem ex-jistina az doi{slusného Dne vyplaty, figemz na vyzvu Administratora je Vlastnik
dluhopisi povinen k takovému pozastaveiépod: poskytnout pdebnou soéinnost.

8.4 Provaceni plateb

Administrator bude provétl platby Opraviinym osobam bezhotovostniniepodem na jejich det
vedeny u banky vCeské republice podle instrukce, kterotisjusna Oprawna osoba s
Administratorovi na adresu &gné provozovny &rohodnym zfsobem nejpozgi 5 (pét) Pracovnich
dni prede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu pode@sanpisemného prohlaseni (edrg
owtenym podpisem nebo podpisy), které bude obsahmstat@nou informaci o vySe zmémém
G¢tu umoaujici Administratorovi platbu provést a vipad® pravnickych osob bude dopgima o
original nebo &edreé owvérenou kopii platného vypisu z obchodniho téfst prijemce platby ke Dni
vyplaty ne starSi 3 i) mesiai (takova instrukce spolu s vypisem z obchodnihstifky (pokud je
relevantni) a ostatnimirjpadré prislusnymi gilohami dale také jenlpstrukce*). Instrukce musi byt
v obsahu a forgh vyhovujici rozumnym pozZadatkn Administratora, icemZ Administrator bude
opravrén vyZadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravréna jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takovykad musi byt
Administratorovi dorden taktéZz nejpozgji 5 (pét) Pracovnich dih prede Dnem vyplaty. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opré&vrpozadovat (i) fedloZzeni plné moci vifpack, Ze za
Opravrénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dasgtepotvrzeni Instrukce od Opravn@ osoby.
Jakakoliv Opravéna osoba, kter4d v souladu s jakoukolifisjuSnou mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdani (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplge narok na deové
zvyhodreni, je povinna dortit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji dignou sodast doklad o
svém daovém domicilu a dalSi doklady, které siibe Administrator a isluSné daové organy
vyzadat. Bez ohledu na toto své oprnimebudou Administrator ani Emitent péovat spravnost a
Uplnost takovych Instrukci a neponesou Zadnou aajmmst za Skody Zsobené prodlenim
Opravréné osoby s dotenim Instrukce ani nespravnogiiinou vadou takové Instrukce. \fipad
origindla cizich Gednich listin nebo i@dniho o¥treni v cizirt se vyZaduje ifipojeni gFisluSného
vy88iho nebo dalSiho &teni, resp. apostily dle haagské umluvy o aposti{podle toho, co je
relevantni). VeSkeré dokumenty vyhotovené v ciaryg¢e musi byt opany tednim pekladem do
ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechngZibd@$ti podle tohotoclanku 8.4, je
Administratorovi sdlena v souladu s timtélankem 8.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavim tohotoc¢lanku 8.4, je povaZzovana adnou.

Zavazek vyplatit kterykoli arokovy vynos nebo sfilnenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za
splrény fadré a \&as, pokud je fislusnacastka poukadzana Opré&mé osob v souladu sfadnou
Instrukci podle tohot@lanku 8.4 a pokud je nejpogdv prislusny den splatnosti takov@stky
piipsana na &et banky takové Opré¥né osoby v clearingovém cenifleské narodni banky jedna-li
se o platbu weskych korunach nebo o platbu ¥my, kterdéeskou korunu nahradi (bude-li v ni
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provadgno z&tovani prosednictvim clearingového centi@eské narodni banky). Viipad, Ze
zWtovani plateb ve ®m¢, kterd ceskou korunu nahradi, nebude pravé prostednictvim
clearingového centrdeské narodni banky, pak zavazek vyplatit kteryladkovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za &pinfadré a Was, pokud je fisluSnacastka
poukazdna Opra¢né osob v souladu stadnou Instrukci podle tohotélanku 8.4 a pokud je
nejpozdji v prislusny den splatnosti takoeéstky odepsana zZtiu Administratora. Pokud kterékoli
Opravrena osoba nedodala Administratorokddnou Instrukci v souladu s timt&lankem 8.4
Emisnich podminek, pak zavazek vyplatit kterykabkiovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu se povazujetwi takové Opraviéné osob za splgny fadre a was, pokud je fislusna
castka poukazéana Opraimé osob v souladu gadnou Instrukci podle tohot#anku 8.4 a pokud je
nejpozaji do 14 ¢trnacti) Pracovnich dnode dne, kdy Administrator obdrzéhdnou Instrukci
piipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém centtleské narodni banky, resp.
odepsana zdu Administratora, jedné-li se o platbu v jinéms nez véeskych korunach (podle toho
co je relevantni), ifxéemz plati, Ze takova Opr&uma osoba nema narok na jakykoli Utldoplatek
zacasovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odgmini za zpoZdéni vyplaty jakékoli dluzn&astky zmsobené
tim, Ze (i) Opravéina osoba &as nedodal#é@dnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace
pozadované od ni podle tohottAnku 8.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty neb&imace byly
nedpiné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takg@aZdni bylo zpisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opnédné osob v takovém pipac nevznika zadny
narok na jakykoli doplateki arok nebo jiny vynos za takto apobenycasovy odklad fislusné
platby.

8.5 Zmena zpisobu a mista provadi vyplat

Emitent a Administrator jsou spél® opravréni rozhodnout o z&n¢ zpisobu a mista provédi
vyplat, gicemzZ takova zRn nesmi zpsobit Vlastnikm dluhopisi Gjmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim dluhopisi ozndmeno v souladunkem 14.&chto Emisnich podminek.

8.6 Smlouva s Administratorem

BlizSi podminky vyplat v souvislosti s Dluhopisypisstanoveny ve Smlo&s administratorem.

0. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych \atha Dluhopig$i budou provaghy bez srazky

dani gipadré poplatki jakéhokoli druhu, ledaZze takova srédzka dani nefpdatky bude vyZzadovana
prisludnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli
takova srazka dani nebo poplatkyZzadovana fislusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky

Gacinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povideadit Vlastnikm dluhopisi Zadné dalSi

¢éastky jako nahrad@thto srazek dani nebo poplétk

10. Pied¢asna splatnost Dluhopié v pripadech nepléni zavazki

10.1 Pripady nepléni zavazk

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych sknsti a takova skuwieost bude trvat (kaZzda
Z takovych skuténosti dale jenR¥ipad neplréni zavazki*):

@) Neplaceni

déle nez 7 dih po dni splatnosti nebude vyplacena jakakdlst jmenovité hodnoty nebo
urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu, nebo

(b) PoruSeni zavazku dodrZzovat ukazatel Dluhového kryti
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(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

Emitent porusi syj zavazek dodrZzovat ukazatel Dluhového kryti vei wfd&novené veéchto
Emisnich podminkéch, nebo

Poruseni jinych zavaik

Emitent nesplni nebo porusi jakykoli jinytgzavazek v souvislosti s Dluhopisy podéetito
Emisnich podminek nebo Smlouvy s administratorenpti@ad nepléni zavazk Emitenta
dle tohoto pism. (c) se vSak nebude jednat, pokkolE poruSeni fize byt napraveno a bude
napraveno do 45¢fyricetipéti) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skimest pisemé
upozorrgn kterymkoli Vlastnikem dluhopisu dopisem d&aym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Wené provozovny, nebo

Neplreni ostatnich zavazkEmitenta

() jakykoli dluh nebo dluhy Emitenta jiné nez uese v bod (a) vySe v souhrnné&stce
presahujici 100 000 000 (sto milipnKe (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jinéms)
nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stpltangm, a #stane neuhrazen i po
uplynuti gipadné odkladné ity pro plreni, kterd byla stanovena, anebo (ii) jakykoli takov
dluh je prohlaSen za splatnyed pivodnim datem splatnosti jinak neZz na zakladlby
Emitenta, nebo

Platebni neschopnost

() Emitent poda navrh na prohlaseni konkursu atedvého majetku, pozada soud
o povoleni ochranné ity nebo navrhne vyrovnani, (i) u Emitenta jsou In&py
hmotrepravni podminky k prohlaSeni konkursu, vyrovnamniceného vyrovnani nebo jiného
rozhodnuti s obdobnymicinky, (iii) na majetek Emitenta je prohldSen korkurebo soud
nebo jiny organ vyda jakékoliv jiné usneséniicini jakykoliv jiny tkon s obdobnymidinky

a tento ukon nebo toto usneseni neni ukon nebo zruSeno do 90 (devadesati) po jeho
zahdjeni nebo vydani, (iv) navrh na prohladSeni kosik na majetek Emitenta je zamitnut
pouze z toho dvodu, Ze Emiteritv majetek nepokryva ani naklady a vydaje spojené s
konkursnimtizenim, nebo

Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soutkské republiky neboifjato usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidachme

Ukorceni podnikani

Emitent festane podnikat neborgstane byt oprawm podnikat v oblasti provozovani
vodovodi a kanalizaci pro ¥ejnou potebu, nebo

Zruseni kotace Dluhopis
Dluhopisy grestanou byt kétovanymi cennymi papiry, nebo
Distribuce zisku

valna hromadu Emitenta nebo Emitent rozhodne oaogpii podil na zisku akciorni@m ve
vySi vy8Si nez je konsolidovany hosptaldy vysledek detniho obdobi vykazany wétni
zawrce sestavené dle IFRS pro dany rok snizeny o pgvidél do rezervniho fondu podle
prislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku a o neahéaztraty minulych let vykazané v
nekonsolidované daetni za¢rce Emitenta sestavené dle CAS za rok 2004 a zyysen
nerozaleny zisk minulych let vykdzany v nekonsolidovanéetdi za¥rce Emitenta
sestavené dle CAS za rok 2004 a dale zvySenypagny nerozéleny zisk minulych let dle
konsolidované zasrky zpracované od roku 2005 dle IFRS a sniZzeny uhrazené ztraty
minulych let dle konsolidované z&ky zpracované od roku 2005 dle IFRS a/ nebo Eriten

13.5.2015 15:24 11
EMEA 100092604 v2
[SmVaK - Emisni podminky - cista verze.docx]



¢i valna hromada Emitenta rozhodne o vyplaceni jakéliv objemu pe#&Znich prostedki
z fond vytvorenych ze zisku, nebo

)] Distribuce zisku v Apad neplreni zavazk

v dobs, kdy nastal a trva jakykoliiipad neplani zavazk valna hromada Emitenta nebo
Emitent rozhodne o vyplaceni padila zisku akciori@m, nebo

(K) SniZeni zakladniho kapitalu Emitenta

dojde ke sniZeni zakladniho kapitdlu Emitenta shiiggmenovité hodnoty akcii Emitenta
nebo jinym zfisobem,

pak:

(x) v Fipadt neplreni zavazku dle odstavce (b) vySeize Vlastnik dluhopis dle své avahy
pisemnym oznamenim denym Emitentovi a dorienym Administratorovi na adresu ddéné
provozovny (déle jenQznameni o gFed¢asném splacerf) pozadat o pediasné splaceni jmenovité
hodnoty vSech Dluhopis jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceného stiioo Uroku nagthto
Dluhopisech souladu d8ankem 6., &chto Emisnich podminek ke Dnigukasné splatnosti (jak je
tento pojem nize definovandlanku 10.2) a Emitent je povinen takové Dluhopisyalu s narostlym
a dosud nevyplacenym arokovym vynosem) splatit ulatu stlankem 10.2 d&chto Emisnich
podminek, avSak pouze za sgih nasledujicich podminek: (i) nenastal Gm® Pripad neplani
zavazki uvedeny pod pismenem (a), (c), (d), (e), (), (@), (), () a/nebo (k) (v takovéniipact se
pouZije postup dle bodu (y) nize) a (i) Adminisbrédvi byla dordena vySe uvedenym &gobem
Oznameni ojedtasném splaceni od Vlasthikdluhopidi, jejichz celkova jmenovitd hodnota
predstavuje vice nez 15% (patnact procent) celkovengvité hodnoty vSech dosud nesplacenych
Dluhopisi (pticemz do celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nespieh Dluhopig se
nezapditavaji Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta ani Dlydiy, které pro Emitenta drZi na svéttul
tieti osoba). Emitent vSak nebude povinen splatiDityhopisy (spolu s k nim narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem), jichz se Oznamepifeotasném splaceni tykalo, ale Vlastnik
dluhopigi jiZz neni ke Dni pectasné splatnosti (jak je tento pojem nize definoy&ioh Vlastnikem.

(y) v Fipadt neplréni zavazku dle jinych odstavmeZz odstavec (b) vySeide Viastnik dluhopis
dle své uvahy Oznamenim depgtasném splaceni pozadat ie@asné splaceni jmenovité hodnoty
v8ech Dluhopi, jejichz je vlastnikem, adosud nevyplaceného stiioo Groku na éthto
Dluhopisech v souladugankem 6. &chto Emisnich podminek ke Dnigatasné splatnosti a Emitent
je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym audbnevyplacenym urokovym vynosem) splatit v
souladu £lankem 10.2d&chto Emisnich podminek. Emitent vSak nebude povapdatit ty Dluhopisy
(spolu s k nim narostlym a dosud nevyplacenym Wgko vynosem), jichz se Oznameni o
prectasném splaceni tykalo, ale Vlastnik dluhégi neni ke Dni pectasné splatnosti (jak je tento
pojem nize definovan) jejich Vlastnikem.

10.2 Splatnost pedrasre splacenych Dluhopis

V8echnycéastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovihdipigi (i) dle bodu (x)¢lanku 10.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mpbdlau Pracovnimu dni v &sici nasledujicim
po nesici, ve kterém bylo Administratorovi do &mé provozovny dorieno gislusné Oznameni o
predtasném splaceni, jimz doslo Kegraieni hranice 15% (patnacti procent) celkové jmemovit
hodnoty vSech dosud nesplacenych DluhbgicemZ do celkové jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych Dluhopisse nezap@tavaji Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta ani Dlyisy, které pro
Emitenta drZzi na svémétu treti osoba); (i) dle bodu (yWlanku 10.1 &chto Emisnich podminek se
stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni &siti nasledujicim po é&sici, ve kterém bylo
Administratorovi do U¥ené provozovny doteno gislusné Oznameni argrtasném splaceni (déle
jen ,Den piredéasné splatnost).
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10.3 Zpétvzeti Oznameni o'edfasné splaceni Dluhopis

Oznameni o f@dtasném splaceni dle bodu @anku 10.1 &chto Emisnich podminek néie byt

jednotlivym Vlastnikem dluhopisvzato zgt. Oznameni o iigdiasném splaceni dle bodu @anku

10.1 &chto Emisnich podminekiie byt jednotlivym Vlastnikem dluhogiszato zgt, avSak jen ve
vztahu Kk jim vlasttnym Dluhopisim a jen pokud lakové odvolani je adresovano Enuoténa

dorweno Administratorovi na adresu d¢né provozovnyilve, nez seifsluSnécastky stavaji podle
predchoziho¢lanku 10.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. &greti Ozndmeni oipdiasném
splaceni vS8ak nema vliv na Oznameniedpasném splaceni ostatnich Vlastnétuhopisi.

10.4 DalSi podminky fedfasného splaceni Dluhoyiis

Pro gedtasné splaceni Dluhogiispodle tohoto¢lanku 10. se jinak ifiméreng pouZiji ustanoveni
¢lanku 8. &chto Emisnich podminek.

10.5 Vyjimka z Pipad: neplreni zavazk

Jakékoliv kroky souvisejici s Transakci (jak jeide¥ana wlanku 5.5) ve svém souhrgujednotlivé
nepedstavuji Fpad poruSeni zavaildle tohotatlanku 10.

11. Promléeni

Prava z Dluhopis se promiuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohlafigprvé uplaténa.

12. Administrator a Kota ¢ni agent
12.1 Administrator
12.1.1 Administrator a Utena provozovna

Administratorem je Citibank a.s., se sidlem Praha/@kovice, Evropska 423/178, PS166 40,
IC: 16190891. Utena provozovna a vyplatni misto (dale jelr¢ena provozovnd) je na nasledujici
adrese:

Citibank a.s.
Evropska 178
Praha 6, P&S; 166 40

12.1.2 DalSi a jiny Administrator a Ufena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora &citrjinou nebo
dalSi Ugenou provozovnu.

Oznameni o z&n¢ Administratora a/nebo Wené provozovny budou Vlastriik dluhopisi sclena

v souladu séldankem 14. dchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovaéma nabude dinnosti
uplynutim Inity 15 (patnacti) kalendaich dmi ode dne takového oznameni pokud v takovém
oznameni neni stanoveno p&&i datum dinnosti. V kazdém fipadt vSak jakakoli zriéina, ktera by
jinak nabyla dinnosti mér nez 30 (ticet) kalendénich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabudgninosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Zrnény predpokladané timtdlankem 12.1.2 nesmi épobit Viastnikkim dluhopisi Gjmu.
12.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikn dluhopig

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirasbrem jednd Administrator
jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravninhuza/lastniky dluhopis
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12.2 Kotacni agent
12.2.1 Kotacni agent

Kotatnim agentem je WOOD & Company Financial Services,, ae sidlem Praha 1, Vaclavské
nam. 772/2, P&S: 110 00, €: 26503808 (dale jerkptaéni agent).

12.2.2 DalSi a jiny Kot@ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jinéhebo dalSiho Kotmiho agenta. Tato zina
v8ak nesmi zZisobit Viastnikm dluhopis$i Gjmu.

12.2.3 Vztah Kot@niho agenta a Vlastnikdluhopis:

V souvislosti s planim povinnosti Koténiho agenta jednd Kafai agent jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhiopis

13. Zmeény a vzdani se narok

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu ¥ikstdluhopisi dohodnout na (i) jakékoli z&né
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorewwkudl jde vyléné o zmenu formalni, vedlejSi
nebo technické povahy, je-li provedena k opraejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni
Upravou a (ii) jakékoli jiné zem¢ a vzdani se nardkz jakéhokoli poruSenié&kterého zélanki
Smlouvy s administratorem, které podle rozumnéhpona Emitenta a Administratora nézobi
Vlastnikim dluhopis Ujmu.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Viastniln dluhopisi dle Emisnich podminek bude platné, neni-liéchto
Emisnich podminkach stanoveno jinak, pokud budéejmo vceském jazyce v alespd (jednom)
celostats Sireném deniku celostatniho rozsahGeské republice (népv Hospod#skych novinach).
Stanovi-li pravni pedpisy pro uviejréni rékterého z oznameni podighto Emisnich podminek jiny
zpisob, bude takové oznameni povazovano za latr@ejrené jeho uviejnénim v souladu s
prislusnym pravnim jfgdpisem. V fipadt, Ze bude &které oznameni uvejiovano vice zfisoby,
bude se za datum takového ozndmeni povaZovat dehunprvniho uviejnéni.

15. Schize Vlastniki dluhopisi
15.1 Puisobnost a svolani Séhe

15.1.1 Pravo svolat Sciri

Emitent nebo Vlastnik dluhogisiebo Vlastnici dluhopismohou svolat satzi Viastniki dluhopig,
které byly vydany v ramci emise Dluhopigdale jen Schize’), je-li to treba k rozhodnuti o
spoleénych zajmech Vlastntk dluhopigdi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na
organizaci a svolani Sthe hradi svolavatel, pokudrigplusné pravni iedpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisiebo Vlastnici dluhopis je povinen nejpozgi den
uverejréni oznameni o konani Site (viz ¢lanek 15.1.3 &hto Emisnich podminek) (i) dafit
Administratorovi (resp. Emitentovi) Zadost o obétdr dokladu o p&iu vSech Dluhopis
opraviujicich k &asti na jim, resp. jimi svolavané Seah tj. vypis z @islusné evidence emise
Dluhopidi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Admirdgorovi zalohu na naklady souvisejici s
jeho sluzbami ve vztahu ke Sai Radné a vasné doréeni zadosti dle vy3e uvedeného bodu (i) a
Uhrada zalohy na naklady dle bodu (i) vySe jstrdpokladem pro platné svolani Szh. Jakmile ve
vztahu k uéitému bodu programu jednani jakékoliv 8zé Vlastnici dluhopis na Sclizi ucinili
rozhodnutici zaujali stanovisko (dale také jeRryni Schiaze'), nejsou jiz Zadni Vlastnici dluhogis
opravreéni svolat dalsi Salzi, kterd by rozhodovala nebo zaujimala stanoviskakovym bodm
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programu jednani Prvni Sire, ani na takové Sahi o takovych bodech hlasovat. Postup Vlastnik
dluhopisi v rozporu s ustanovenimiguchozi ¥ty bude mit za nésledek mj. to, Ze zadnému
Vlastnikovi dluhopig nebude moci byt v soudnithrozhodim tizeni giznano Zadné pravo, které by
jinak nel, konala-li by se Sakze ged konanim Prvni Sdae. Svolava-li Scalei Vlastnik dluhopié
nebo Vlastnici dluhopis je Emitent povinen poskytnout k tomu veSkerownoutsodinnost.

15.1.2 Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&nsvolat Schzi v piipadech stanovenych aktud&lplatnymi obec#
zavaznymi pravnimi igdpisy (dale jen ,Zrny zasadni povahy"),ifiemz k datu schvalenéahto
Emisnich podminek Komisi pro cenné papiry jsou jidsledujici fipady:

(@) navrhu zndn Emisnich podmineko neplati, pokud se jedna pouze o takovosremke které
podle platnych pravnicht@dpisi neni zapdebi souhlasu Viastnikdluhopist;

(b) navrhu na feménu Emitenta

(© navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku bez ohledu na to, kterou
smluvni stranou Emitent je

(d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jebkasti, smlouvy o najmu podniku
nebo jehaiasti bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Erhjie za pedpokladu, Ze G¥e
byt ohroZzendadné a ¥asné splaceni pohledavek z Dluhdpis

(e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojamg Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatno;

() navrhu o podani Zadosti ofagzeni Dluhopis z obchodovani na oficialnim trhoebo

(9) jinych zmen, které mohou vyznaminzhorSit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z
Dluhopigi.

15.1.3 Oznameni o svolani Site

Oznameni o svolani Stre je svolavatel povinen utggnit v alespé ve 2 (dvou) denicich celostétn
Sirenych vCeské republice a to veilté nejpozdiji 15 (patnact) kalendaich dri prede dnem konani
Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisebo Vlastnici dluhopisjsou povinni oznameni o
svolani Schze ve stejné ¢ dorwit Emitentovi na adresu Wené provozovny. Oznameni o svolani
Schize musi obsahovat alesp@) obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (ii) oz&ani Dluhopis,
minimalrg v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN f(iisto, datum a hodinu konani
Schize, gicemz mistem konani Sthe mize byt pouze misto v Praze, datum konania@ehmusi
pripadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodinamioSclize nesmi bytidve nez v 16:00 hod.,
(iv) program jednéni Sdize, &etns Uplnych navrh usneseni k jednotlivym bédh jednani a (v) den,
ktery je Rozhodnym dnem praiast na Scizi. Schize je opravéina rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznadmeni o jejim svolani;odmani o navrzich usneseni, které nebyly
uvedeny na programu Scte v oznameni o jejim svolani jefigustné pouze, souhlasi-li s
projednanimdchto navrli alespd % (i étvrtiny) hlagdi pritomnych Vlastniik dluhopidi, ktefi jsou
opravréni na této Salwi hlasovat, jak je stanoveno nize&lanku 15.2 &chto Emisnich podminek a
souvisi-li s gkterym z navrli usneseni uvedenych v ozndmeni o svolani&ch

15.2 Osoby opravené astnit se Sclre a hlasovat na ni

15.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schize je opravén se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhiggitery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopié v evidenci Stediska ke konci dne, ktery o JFitPracovni dny pedchézi den
konani pislusné Sclize (dale jen Rozhodny den pro &ast na Sclizi“), ptipadré ta osoba, ktera
prokdze potvrzenim od osoby, na jejimiuwibyl prislusny péet Dluhopisi evidovan v evidenci
Strediska v Rozhodny den pr@ast na Sciei, Ze je Vlastnikem dluhopisa tyto jsou evidovany na
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Uctu prve uvedené osoby Avbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedgslé ¥ty musi byt
0 obsahu a ve forénuspokojivé pro Administratora. Kigvodim Dluhopisi uskuténénym po
Rozhodném dni prodast na Sciei se nefihlizZi.

15.2.2 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopis, ktery je opravén k (asti na Sciizi, ma takovy poet hlasi z celkového
poctu hlasi, ktery odpovida potmu mezi jmenovitou hodnotou Dluhofiiskteré ma takovy Vlastnik
dluhopigi ve svém majetku, a celkovou jmenovitou hodnotosplaEené&asti emise Dluhopis S
Dluhopisy v majetku Emitenta, které nebyly Emitenteredtasré splaceny ve smyslalanku 7.4
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci gqorév nezapdtavaji se pro &ely
usnéSenischopnosti S&e. Rozhoduje-li Salze o odvolani Spoé@ého zastupce (jak je tento pojem
nize definovan), netize Spolény zastupce (je-li osobou opravrou k &asti na Schizi a k hlasovani
na ni) vykonavat hlasovaci pravo.

15.2.3 Ucast dalsich osob na Siti

Emitent je povinen &astnit se Salee, a to bd’ osobr, nebo progednictvim zmocénce. Déle jsou
opravréni (castnit se Saleze zastupci Administratora, Spéhs zastupce (neni-li jinak osobou
opravrénou k (&asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

15.3 Pribéh Schize; rozhodovani Sdéhe

15.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopna, pokud se dastni Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopis
opravrény/ opraveni na této Salwi v souladuclankem 15.2 &chto Emisnich podminek hlasovat,
pticemz jmenovita hodnota jim/jimi vlastmych Dluhopis predstavuje vice nez 3ifet) % celkove
jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenychh@igi. Pred zahjenim Sdéze poskytne
Emitent, sdm nebo prdstnictvim Administratora, informaci o @ vS8ech Dluhopis jejichZz
vlastnici jsou v souladu grhito Emisnimi podminkami opragni se Schize (&astnit a hlasovat na ni.

15.3.2 Predseda Salze

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zihsvolané Viastnikem
dluhopigi nebo Vlastniky dluhopis piedseda fedseda zvoleny prostowtginou hlad piitomnych
Vlastniki dluhopigi, s nimiZz je spojeno pravo naiglusné Schzi hlasovat, ficemz do zvoleni
predsedy fedseda Sdalzi osoba utena svolavatelem a volbaegusedy musi byt prvnim bodem
programu Sciize, kterou nesvolava Emitent.

15.3.3 Spoleny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osphispoléného zastupce a pét ji
¢innostmi podle ustanoveni 8 24 odst. 1 Zakona daplisech (dale jenSpoleiny zastupcé).
Takového Spolkného zastupce ide Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen.

15.3.4 Rozhodovani Séhke

Schize o gedloZenych otazkdch rozhoduje formou usneseni. ddsiejimzZ se (i) schvaluje navrh
podle¢lanku 15.1.2 (a)échto Emisnich podminek nebo (ii) ustavtjedvolava Spolény zastupce,
je zapotebi souhlas alespo¥ (i ¢tvrtin) hlagi pritomnych Vlastnilt dluhopidi. Ostatni usneseni
jsou rijata, jestlize pro & hlasovala prostaétSina hlag piitomnych Vlastnil dluhopidi, s nimiz je
dle ¢lanku 15.2 &chto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravoskhpodminky Ize #nit jen
se souhlasem Emitenta.

15.3.5 Odroceni Sclize

Pokud Ehem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhdéatiku Sclize neni tato Sdize usnasenischopna,
pak (i) v gipad, Ze byla svolana na Zadost Vlastnika dluhbpiesbo Vlastnilk dluhopisi, bude
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takova Schze bez dalSiho rozpu$ia a (i) v gipadt, Ze byla svoldna Emitentem, bude takova
Schize odr@ena na dobu a misto, kter&iuptedseda této Sdke. O konani nahradni Scte plati
obdobr ustanoveni o konafiddné Schze.

15.4 Nekterd dalSi prava Vlastnikdluhopis:

15.4.1 Dusledek hlasovani protiekterym usnesenim Side

Jestlize Sciize souhlasila se Zénami zasadni povahy, pak osoba, ktera byla jakstiik dluhopig
opravréna k (asti a hlasovani na Sichi dle ¢lanku 15.2 &chto Emisnich podminek a podle zapisu z
této Sclize hlasovala na Stéhi proti ndvrhu usneseni Scte nebo seifslusné Sclize nezdastnila
(dale také jen Zadatel'), muZe do 30 fticet) dni od uveéejréni usneseni iislusné Scize
poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty DluhdpigchZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
G¢ast na Sciwi, jakoZ i porérného Urokového vynosu k takovym Dluhapisnarostlého v souladu s
témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplacenéhoo Twévo musi byt Zadatelem upl&to do
30 (ficeti) dni ode dne uv@jnéni usneseni Sdélze podle¢lanku 15.5 &hto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (dale také jefagost’) uréenym Emitentovi a dotenym Administratorovi
na adresu Wené provozovny, jinak zanika. VySe uvedénstky se stavaji splatnymi 3@i¢et) dri

po dni, kdy byla Zadost dotana Administratorovi (dale také jerDen predéasné splatnosti
dluhopisi). Emitent vS8ak nebude povinen splatit ty Dluhgp{spolu s k nim narostlym a dosud
nevyplacenym Grokovym vynosem), jichz se Zadosalgkale Vlastnik dluhopisjiz neni ke Dni
predtasné splatnosti dluhofdigejich Vlastnikem.

Pokud Schze projednavala gkterou ze Zmin zdsadni povahy, musi byt @¢asti na Schizi a o
rozhodnuti Sciize pdizen notésky zapis. Pokud Séhke s rkterou z ¢chto znén souhlasila, uvedou
se v notéském zapisu jménadh Vlastniki dluhopisi, ktefi se zmnénou souhlasili, a gy kusi
Dluhopidi, které kazdy z&chto Vlastnik dluhopisi mé ke dni rozhodnému preéast na Schiei podle
¢lanku 15.2 &chto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.

15.4.2 Usneseni ojfedrasné splatnosti Dluhopis

Nesouhlasi-li Salwe se Zminami zasadni povahy uvedenymélanku 15.1.2 pism. (b) az (gdchto
Emisnich podminek, pak uhe Sclize sodasr® rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emimmiinen pediasreé splatit €m Viastnikim
dluhopigi, ktefi o to poZadaji, jmenovitou hodnotu Dluhaps pongrnou ¢ast urokového vynosu k
takovym Dluhopidm narostlého v souladu &ntito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného.
Zadost dle fedchozi ¥ty je treba w@init pisemnym oznamenim (dale také jefagost’) uréenym
Emitentovi a doréenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny. Emitent je povinen v
takovem pipadt splatit Zadateli isluSnoucastku zfisobem a na mistkteré pro splaceni Dluhopisu
stanovi tyto Emisni podminky nejpagiddo 30 (ticeti) dni ode dne dorteni Zadosti (dale také jen
»,Den predéasné splatnosti dluhopid“). Emitent vSak nebude povinen splatit ty Dluhgpispolu s k
nim narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vyndsgivhZ se Zadost tykala, ale Vlastnik
dluhopigi jiZz neni ke Dni pectasné splatnosti dluhogigejich Vlastnikem.

15.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopidi, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami, oprémgmi jménem Zadatele jednatigemz jejich podpisy musi bytédrs
owéieny. Zadatel musi ve stejnéutt dorwit Administratorovi na adresu &ené provozovny i
vedkeré dokumenty poZzadované pro provedeni vypladjecélanku 8. €chto Emisnich podminek.

15.5 Z&pis z jednani

O jednéni Sciize pdizuje svolavatel, sdm nebo priegtnictvim jim pow¥iené osoby ve fit¢ 30
(triceti) dni ode dne konani Sthe zapis, ve kterém uvede 2w Schize, zejména usneseni, ktera
takova Schze gijala. Pokud je svolavatelem Sdcte Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopis
pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdji ve Ihaté 30 (ticeti) dni ode dne konani Sthe
rovnéz Emitentovi na adresu Bené provozovny. Emitent je povinen do 3flcéti) dni ode dne
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konani Schze uvéejnit vSechna rozhodnuti Sicte, a to zfisobem, kterym uvejnil tyto Emisni
podminky. Zapis ze Séke je Emitent povinen uschovat do doby preni prav z Dluhopis Zapis

ze Sclize je k dispozici k nahlédnuti Vlastidik dluhopisi v béZné pracovni dabv Uréené
provozovig. Ustanoveni ¢lanku 15.4.1. &hto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni
not&'skych zapis tim neni dateno.

16. Udaje (etnich zawrek za roky 2003 a 2004

Udaje @etnich zagrek Emitenta za roky 2003 a 2004, které&imwilohu prospektu Dluhopis spolu
s vyrokem auditora o nich jsou nedilnou &isti £chto Emisnich podminek.

17. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakkadlatnych a @innych pravnich fedpisi Ceské republiky,

zejména na zakl&dZakona o podnikdni na kapitalovém trhu a Zakonaluhopisech. Prava
a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisse budouidit a vykladat v souladu s pravetieské republiky.

Emisni podminky mohou byti@loZzeny do angitiny, piipadré i do dalSich jazyk V takovém

pripact, pokud dojde k rozporu meziznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici veraska.

Jakékoli gipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhdpigplyvajici z Dluhopig, Emisnich

podminek nebo s nimi souvisejici budedeny Krajskym soudem v Ostéav
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